El modelo de base

 Funcién objetivadel principal: B(x-w)
— crecientey concava: B'>0 y B"£0
— X = resultado
—w = pago a agente
« funcion objetiva del agente: U(w,e)=u(w)-v(e)
— crecientey concava: u'(w)>0 y u”(w)£0
— e=esfuerzo
— v(€) = desutilidad del esfuerzo
- Vv(©>0 vy v'(e30

El modelo de base

 El esfuerzo del agente influye el resultado:
p,(e) =Prob[x = x;/e] >0 " i

* el agentetiene una utilidad de reserva: U
* el principal tiene que elegir w parainducir
el esfuerzo e gque le conviene

El programa con informacion
simétrica

max & peB(x - w(x))

[edw(x )}, 0] =1

t.q.&éi p.(u(W(x,)- v(€)* U
N

Restriccion de participacion




Condiciones del primer orden (CPO)

« con respecto alos pagos w: denotamos con | el multiplicador de

Lagrange
- pi(e)B (X - w(x;))+1 p(e)u’(w(x;))=0
U
- B'(Xi - W(Xi))

>0 "il {12,..,n}

. u' (WSXQ) -

» hay ladificultad que” & programadel principal no es
necesariamente concava con respecto al esfuerzo (distribucion
del resultado depende del esfuerzo) => CPO s6lo necesaria pero
no suficiente para cualquier e 6ptimo interior

El mecanismo de pagos 6ptimos

* CPOindica
— restriccion de aceptacion esta saturada (1 >0): €l
agente recibe su utilidad de reserva
— cociente de utilidades marginales es
independiente del resultado final: situacion
eficiente en el sentido de Pareto
» Vamosilustrar la solucion graficamente con
dos resultados posibles utilizando una caja de
Edgeworth

El mecanismo de pagos optimos
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Actitudes al riesgo

(2) e principal esneutral , el agente averso al riesgo
B’'()=cte. => u’()=cte. (por CPO)

« pago independiente del resultado
« el principal llevatodo el riesgo
« el principal asegura completamente al agente
« nivel del pago:
w=u*(U +Vv(e))
« utilizando estew €l principal encuentra eresolviendo
max @ P (e)x, - u (U +v(e)
¢ =
CPO & p/'()x, = (u™) U+ V@)V () = ()
i=1

V' (e)£

SO:on i
& p(ex - ()3()() o

Derivando y examinando CSO

Para obtener la CSO hay que tener en cuenta:
\ " dw
d¢ vE e, VO W
de§ vwl  uw)  [uwp
aw _ 1y ey = V(8
o S U@V @=

v'(e)
P CSO: a P (e)x; +( )3(w) (e)*- o (w)

i=1

Condicién suficiente para satisfacer CSO:
g .
aprExEeo

i=1

Esfuerzo y pago 6ptimo

U=u(w)-v(e)

(w.€)




Actitudes al riesgo

(2) e principal esaverso, € agente neutral al riesgo
u'()=cte. => B’()=cte. (por CPO)
« beneficio independiente del resultado
« el agentellevatodo €l riesgo: contrato de franquicia
« el agente asegura completamente al principal
n

* pago: [}

P% wx)=x-k con k=8 n(ex-U-ve

« utilizando estew €l principal encuelitra e resolviendo
max & pi(e)x; - v(e)

CPO : & p(e)x, =V (e)

i=1

- Vv'(e)EO

<0 condicion suficiente

Actitudes al riesgo

(3) e principal y el agente son aversos al riesgo

CPO : - B'(x; - w(x;))+lu'(w(x,)) =0
— B'(Xi - W(Xi))
Cou(w(x,)

Diferenciando CPO con respecto al resultado:

0

.BG. W | ur Moo
& g dx

0 B gl-dWE+u dW:0
B' g dx, g u' dx;

Introduciendo el grado de aversién absoluta al
riesgo

B'' -
r,=- = principal
ro=- u"' agente

u

Obtenemos
dw _ M
dx ro+r,

 cuanto mas aver so al riesgo sea el agente
menosinfluira el resultado al pago

 cuanto mas averso al riesgo sea €l principal
maésinfluira el resultado al pago




